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Larenta fija pierde atractivoy cede
su hegemonia alos valores bursatiles

Estrategia

La renta fija ha sido el acti-
vo preferido por inversores y
gestores a lo largo de este ano
ante la inestabilidad economi-
cay financiera. Sin embargo,
para el afio que viene la renta
variable se presenta como el

activo estrella, recogiendo el
testigo de la deuda.

Alvaro Vitorero, Director de
Gestion de Deutsche Bank Pri-
vate Wealth Management, ase-
guro ayer durante la presenta-
cion de las perspectivas para
2010 que, aunque en renta fija
continta habiendo buenas

oportunidades, ya no hay tanto
recorrido para estos activos.
Por ello apuesta por emisiones
con vencimientos a corto plazo
tanto para los bonos soberanos
como para los corporativos.
Por el contrario, en la entidad
se muestran positivos con la
renta variable, sobre todo de ca-

ra al primer trimestre. Otorgan
un peso en la cartera del 16% a
los valores de paises desarrolla-
dos y un 10% a los emergentes.
Asiay Latinoamérica— en espe-
cial Brasil—son, a juicio de Vito-
rero, las mejores opciones.

El retorno absoluto sera una
de las estrategias mas adecua-
das para 2010. Vitorero justificd
su decision en que la crisis ha
traido una seleccion natural de
gestores. “Han quedado los me-
jores y estos productos tienen
mas liquidez”, sefial6 . <+ 1.m.
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IMPORTE MEDIO HIPOTECADO
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Las hipotecas
siguen moderando
suritmode caida

En septiembre se conce-
dieron 62.411 préstamos,
sé6lo un 4,2% menos que los
otorgados el afio anterior

AGENCIAS
dinero@neg-ocio.com
La concesion de créditos por
parte de los bancos comienza
a mejorar poco a poco. Esta si-
tuacionse refleja en las estadis-
ticas de hipotecas sobre vivien-
da, que en septiembre se eleva-
ron a 62.411, lo que supone un
descenso del 4,2% respecto al
mismo mes del afio anterior y
una caida del 25,3% desde ene-
ro, segtin los datos del Instituto
Nacional de Estadistica (INE).
Este descenso interanual del
4,2% confirma el frenazo que ha
experimentado el ritmo de cai-
daen el segundo semestre, ya
que en junio el recorte fue del
31,4%, en julio del 19,1%, y en
agosto del 6,6%. De hecho, en
comparacion con el mes ante-
rior el nimero de préstamos
crecio un 18,9% y el capital con-
cedido para este tipo de opera-
ciones lo hizo un 24,8%. No obs-
tante, este capital cay6 un 16%
respecto a septiembre de 2008
ysumo 7.318 millones de euros,
mientras en el acumulado des-
de enero disminuyo6 un 37,6%.
Asi, en septiembre el impor-
te medio de las nuevas hipote-
cas sobre vivienda fue de
117.250 euros, lo que supone
un 12,3% menos que un afo an-
tes, y acumula veinte meses de
bajadas consecutivas, mien-
tras que en los nueve primeros
meses del ano la caida fue del
16,5%. Frente al mes anterior,
sin embargo, creci6 un 4,9%.
En este sentido, las cajas de
ahorro fueron de nuevo las
mas activas y concedieron en
septiembre un 51,2% del total
del capital prestado; los ban-
cos, el 38,4%; y otras entidades
financieras, un 10,4%. Por su
parte, el tipo de interés medio
fue del 4,20%, frente al 4,3% de
agosto, lo que supone un recor-
te del 2,3%. En términos inte-

ranuales, los tipos de interés se
registraron una caida del 25,1%.
Por entidades, el tipo de inte-
rés medio fue del 4,41% en las
cajas, con un plazo de 21anos, y
del 4,05% para los bancos, con
un plazo medio de 20 anos. El
4,5% de las hipotecas quedaron
constituidas con un tipo de in-
terés fijo y el resto (un 95,5%),
variable. De estos, el tipo hipo-
tecario mas utilizado fue, co-
mo viene siendo habitual, el
Euribor, al aplicarse en el 88,4%
de los contratos concedidos.

Esperanza
Para la ministra de Vivienda,
Beatriz Corredor, estos datos
son esperanzadores, y anadio
que, "con toda la prudencia
imprescindible en un sector y
en un momento de cambio",
se puede hablar ya de una ten-
dencia a la "estabilizacion".
Esta no es la primera vez que
Corredor habla de estabiliza-
cion. La titular del ramo ya ha
manifestado en diversas ocasio-
nes que lamejoria de algunas ci-
fras del sector es una claro sinto-
ma de que lo peor de la crisis in-
mobiliaria ya ha pasado. <

IMPULSOALA.
REHABILITACION

Medidas fiscales

M Enunnuevointentode
reactivar el sector la ministra
de Vivienda, Beatriz Corre-
dor, anunci6 ayer que el ante-
proyecto de Ley de Economia
Sostenible, que el viernes
aprobara el Consejo de Mi-
nistros, incluira medidas fis-
cales paradar un “buenim-
pulso” ala rehabilitacion— el
actual sistemaimpositivo la
penalizay hace que los cos-
tes que asume el promotor
repercutan en el usuario—,
asicomo las previstas para
equiparar lafiscalidad de la
compray el alquiler, con el fin
de que ambas ramas estén
enla“vanguardia” del sector.





